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 S
ecca is a fresh and versatile typeface series 

designed by Andreas Seidel and published 

by . With its workhorse qualities, 

Secca is perfectly suited for a wide range of applications 

– especially where legibility and economy are important 

factors. ¶ Secca is rooted in the tradition of early 

German Groteſk typefaces, but is tailored for the needs 

of tod@y, with a ŵīđę łäñġùåğê şűþpøřţ and 1, 2, 3, 4, 

many typographic features and → extras. ¶ The core family 

comes in 1  2  3  4  5  6  7  8  9  weights from Thin to 

Ultra Black – plus another  1  2  3 
 Hairline weights – each with italics, 

small caps and  italic small caps. While the 

weights from Light to Bold perform well in text sizes, 

the more extreme styles give extra freedom for  

 HEADLINES & SIGNAGE.

http://www.astype.de/


¶ For setting tables and charts, Secca offers tabular 

figures, fractions, ¢urr€nc¥ $igns and ma+hematic 

op=rators which share the same fixed width throughout 

the entire range of weights. This special feature is 

called “weight duplexing” and is a time saver for 

designers of annual reports and other figure-heavy 

texts.  ¶ The first styles of SECCA and SECCA ART 

(a variation with Art Nouveau letterforms) were issued 

in 2009. Secca Italic followed a year later. 2011 saw the 

release of Secca Saloon , 
a set of fonts for chromatic layering effects. By the year 

2015, the eye-catching display style SECCA 
 Stencil as well as SECCA SOFT – a full family 

with rounded shapes, again from Thin to 

 Ultra Black with italics – have 

been added to the Secca superfamily. ¶



The Secca Series

Secca Soft Art Stencil Saloon

Aa aAaa Aa Hairline 15

Aaa Aaa Aa Hairline 25

Aaa Aaa Aa Hairline 35

Aaa Aaa Aaa Aaa Aa Thin

Aaa Aaa Aaa Aaa Aa Light

Aaa Aaa Aaa Aaa Aa Regular

Aaa Aaa Aaa Aaa Aa Book

Aaa Aaa Aaa Aaa Aa Medium

Aaa Aaa Aaa Aaa Aa Bold

Aaa Aaa Aaa Aaa Aa Aaa Aa Extra Bold

Aaa Aaa Aaa Aaa Aa Black

Aaa AaaAaa Aaa Ultra Black



Extra Bold styles of Secca, Secca Art, Secca Soft, Secca Stencil, Secca Saloon

A quick brown fox jumps over the lazy dog.  
A quick brown fox jumps over the lazy dog.  
A quick brown fox jumps over the lazy dog.  
A quick brown fox jumps over the lazy dog.  
A quick brown fox jumps over the lazy dog. 
Regular styles of Secca, Secca Art, Secca Soft (Stencil and Saloon don’t have a Regular)

A quick brown fox jumps over the lazy dog.  
A quick brown fox jumps over the lazy dog.  
A quick brown fox jumps over the lazy dog. 
Italic styles of Secca and Secca Soft (Secca Art doesn’t have italics)

A quick brown fox jumps over the lazy dog.  
A quick brown fox jumps over the lazy dog. 

Interchangeability
The Secca series is conceived as a system. Corresponding 
styles of each subfamily are 100% metrically compatible: 
they share the same weights, widths and word spacing. 
For example, you can switch from Secca Regular to Secca 
Soft Regular without experiencing any reflow of your text.



Language Support
Secca’s character set covers many Latin-based languages, 
including Danish, Dutch, English, Estonian, Finnish, 
French, German, Icelandic, Italian, Norwegian (Bokmål, 
Nynorsk), Portuguese, Spanish and Swedish.

All styles except for the reduced Std versions additionally 
support Bosnian, Croatian, Czech, Esperanto, Hungarian, 
Latvian, Lithuanian, Maltese, Māori, Polish, Romanian, 
Serbian (Latin), Slovak, Slovenian and more.

Cześć! Hallå! Živjo. 
Jó napot kívánok! ¡Hola! 
Kia ora rā kōrua. Ħello? 
Góðan dag. Hyvää päivää. 
Hóói! Ćao! Grüß Dich …



Vendors
Licenses are available from these sources:

→ astype.de
→ fontshop.com 
→ myfonts.com
→ fontspring.com

Std Versions & Freebies
Std — Secca Art and Secca Saloon are available as 
reduced Std versions only. Secca is available both with a 
large character set and as a more affordable Std version.

Secca Std Demo — 4 styles of Secca Std (Regular, Italic, 
Bold, Bold Italic) are available free of charge for personal 
use, licensed under a Creative Commons Attribution-
NonCommercial-ShareAlike 4.0 International License.  
→ astype.de/free

Free Secca Soft — 4 styles of Secca Soft (Regular, 
Italic, Bold, Bold Italic) are available free of charge for 
commercial and personal use. → astype.de/free

http://www.astype.de/font_s_secca_series.php?fontname=seccaseries
https://www.fontshop.com/search/?q=Secca
http://www.myfonts.com/search/name%3ASecca+foundry%3Aastype/fonts/
http://www.fontspring.com/search?q=Secca
http://www.astype.de/free
http://www.astype.de/free


Glyphs
Lowercase 

 a   b   c   d   e   f   g   h   i   j   k   l   m   n   o   p   q   r   s   t   u   v   w   x   y   z  
 à   á   â   ã   ä   å   ā   ă   ą   æ   ǽ   ç   ć   ĉ   ċ   č   ď   đ   ð   è   é   ê   ë   ē   ĕ   ė   ę   ě   ĝ   ğ   ġ   ģ   ǧ  
 ĥ   ħ   ì   í   î   ï   ĩ   ī   ĭ   į   ı   ĳ   ĵ   ȷ   ķ   ĸ   ĺ   ļ   ľ   ŀ   ł   ñ   ń   ņ   ň   ŉ   ŋ   ò   ó   ô   õ   ö   ø   ǿ   ō   ŏ   ő   œ  
 ŕ   ŗ   ř   ś   ŝ   ş   š   ș   ſ   ß   ţ   ť   ŧ   þ   ù   ú   û   ü   ũ   ū   ŭ   ů   ű   ų   ẁ   ẃ   ẅ   ŵ   ỳ   ý   ÿ   ŷ   ź   ż   ž  
 0   1   2   3   4   5   6   7   8   9  
Uppercase

 A   B   C   D   E   F   G   H   I   J   K   L   M   N   O   P   Q   R   S   T   U   V   W   X   Y   Z  
 À   Á   Â   Ã   Ä   Å   Ā   Ă   Ą   Æ   Ǽ   Ç   Ć   Ĉ   Ċ   Č   Ď   Đ   Ð   È   É   Ê   Ë   Ē   Ĕ   Ė   Ę   Ě  
 Ĝ   Ğ   Ġ   Ģ   Ǧ   Ĥ   Ħ   Ì   Í   Î   Ï   Ĩ   Ī   Ĭ   Į   İ   Ĳ   Ĵ   Ķ   Ĺ   Ļ   Ľ   Ŀ   Ł   Ñ   Ń   Ņ   Ň   Ŋ   Ò   Ó  
 Ô   Õ   Ö   Ø   Ǿ   Ō   Ŏ   Ő   Œ   Ŕ   Ŗ   Ř   Ś   Ŝ   Ş   Š   Ș   ẞ   Ţ   Ť   Ŧ   Þ   Ù   Ú   Û   Ü   Ũ  
 Ū   Ŭ   Ů   Ű   Ų   Ẁ   Ẃ   Ẅ   Ŵ   Ỳ   Ý   Ÿ   Ŷ   Ź   Ż   Ž  
 0   1   2   3   4   5   6   7   8   9  
Small capitals

 a   b   c   d   e   f   g   h   i   j   k   l   m   n   o   p   q   r   s   t   u   v   w   x   y   z  
 à   á   â   ã   ä   å   ā   ă   ą   æ   ǽ   ç   ć   ĉ   ċ   č   ď   đ   ð   è   é   ê   ë   ē   ĕ   ė   ę   ě   ĝ   ğ   ġ   ģ  
 ǧ   ĥ   ħ   ì   í   î   ï   ĩ   ī   ĭ   į   İ   ĳ   ĵ   ȷ   ķ   ĺ   ļ   ľ   ŀ   ł   ñ   ń   ņ   ň   ŋ   ò   ó   ô   õ   ö   ø   ǿ   ō   ŏ   ő  
 œ   ŕ   ŗ   ř   ś   ŝ   ş   š   ș   ẞ   ţ   ť   ŧ   þ   ù   ú   û   ü   ũ   ū   ŭ   ů   ű   ų   ẁ   ẃ   ẅ   ŵ   ỳ   ý   ÿ  
 ŷ   ź   ż   ž  
 0   1   2   3   4   5   6   7   8   9  
Symbols, punctuation, mathematical operators and more (selection)

 €   $   ¢   £   ¥   ƒ   ¤   ©   ℗   ®   ™   %   ‰   ª   º   @   &   §   °   ′   ″   ‴   ‵   ‶   ‷   ℓ   ℮   ◊  
 ,   .   ‥   …   :   ;   •   ·   -   ‒   –   —   _   ̄    ‾   ¡   !   ¿   ?   /   |   \   '   "   ‘   ’   “   ”   ‚   „   »   «   ›   ‹   *   (   )   [   ]   
{   }   †   ‡   ¶   +   −   ±   ×   ÷   ∙   =   ∼   ≈   ≠   ¬   ̂    ¦       ∕   <   >   ≤   ≥   ⩽   ⩾   
 π   µ   ∂   ∆   Ω   ∏   ∑   √   ∛   ∜   ∫   ∞   ←   ↑   →   ↓   ↔   ↕   ↖   ↗   ↘   ↙   ⇠   ⇡   ⇢   ⇣  

 not included in the reduced Std versions



OpenType Features
figures: proportional, Tabular, Oldstyle, Tabular oldstyle

1234567890 1 2 3 4 5 6 7 8 9 0 
1234567890 1 2 3 4 5 6 7 8 9 0
Small caps

Abc & def $123 (€456)! 
Abc & def $123 (€456)!
All caps: capital spacing, case-sensitive alternates

ABCDE	 F-H	 u@me	 ¡Ay!
ABCDE	F-H	 U@ME	 ¡AY!
superscripts, Denominators, nominators, Subscripts

H1+2=3 a,b(c?) H1+2=3 a,b(c?) H1+2=3 a,b(c?) H1+2=3 a,b(c?)
Fractions

	1/	 1/2	 3/4	 2/5	 7/8	 12/345
	 1/	 1/2	 3/4	 2/5	 7/8	 12/345
Discretionary ligatures: Arrows

	<-	 <\	 <|	 </	 ->	 \>	 |>	 />	 <->	 <|>
	<-	 <\	 <|	 </	 ->	 \>	 |>	 />	 <->	 <|>
Stylistic Sets 1–3: More arrows

	<-	 <\	 <|	 </	 ->	 \>	 |>	 />	 <->	 <|>
	<-	 <\	 <|	 </	 ->	 \>	 |>	 />	 <->	 <|>
	<-	 <\	 <|	 </	 ->	 \>	 |>	 />	 <->	 <|>
Stylistic Set 20 (italics only): alternate ampersand

&
&

 not included in the reduced Std versions
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elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at the 

aggregate level. A typical methodology begins with the 
derivation or assumption of a social welfare function, which can then 
be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23

Autorzy wierni tradycji użytecznościowej traktowali dobrobyt jako sumę użyteczności gospo-
darstw domowych, a alokacja maksymalizująca tak pojmowany dobrobyt opisywana była jako opty-
malna alokacja zasobów np. Jeremy Bentham zakładał, że dobrobyt łączny jest arytmetyczną sumą 
dobrobytów indywidualnych i że można je porównywać. Istotnym narzędziem analizy ekonomii dobro-
bytu była teoria renty konsumenta sformułowana przez Alfreda Marshalla. Według Marshalla przy-
rosty tej renty, która może być pewną miarą satysfakcji konsumentów, a więc dobrobytu� 12/15

Wohlfahrtsökonomik Die Wahl des Maßstabes, der zur Beurteilung einer ökonomischen Situation einge-
setzt werden soll, beinhaltet ein Werturteil, auch wenn auf den normativen Charakter meistens nicht explizit 
hingewiesen wird. Ein häufig verwendeter Maßstab der Wohlfahrtsökonomik ist die Pareto-Effizienz. Bei der 
vor allem im englischsprachigen Raum häufig eingesetzten Nutzen-Kosten-Analyse wird als Maßstab meist 
das Kaldor-Hicks-Kriterium verwendet. Als erster Vertreter dieses Zweiges der Volkswirtschaftslehre erhielt 
Kenneth J. Arrow im Jahre 1972 den Nobelpreis für Wirtschaftswissenschaften. Im Jahre 1998 wurde� 11/14

Une société de capitaux est une société, généralement commer-
ciale, qui est constituée en considération des capitaux apportés 
par les associés. Les titres de propriété représentant ces capi-
taux sont appelées actions et sont librement négociables et 
transmissibles. Les associés ne sont en général tenus du passif 
de la société qu’à concurrence de leurs apports. Certaines socié-
tés de capitaux ont un statut Sui generis de société civile com-
merciale, qui les dispense de publier toute information.� 10/12.5

Osakeyhtiö mahdollistaa suurtenkin yritysten omis-
tamisen pienissä osissa. Siirtokelpoisuus merkitsee, 
että jokainen osakkeenomistaja voi periaatteessa 
vapaasti siirtää omistusosuutensa yhtiöstä koko-
naan tai osittain jollekulle toiselle ilman, että tähän 
tarvittaisiin erikseen yhtiön tai muiden omistajien 
suostumusta. Tässä suhteessa osakeyhtiö poikkeaa 
esimerkiksi avoimesta yhtiöstä.� 10.25/12.5

Le società in accomandita per azioni rappresentano una derivazione delle società 
per azioni; sono caratterizzate dalla presenza di due categorie di soci: i soci acco-
mandatari, che rispondono solidalmente e illimitatamente dei debiti sociali, ed 
hanno la qualifica di amministratori della società, e i soci accomandanti, che 
rispondono limitatamente alle quote sottoscritte e non possono svolgere le fun-
zioni tipiche degli amministratori. La costituzione avviene con atto pubblico, che 
deve indicare, oltre quanto richiesto all’art.� 8/10.5

Et aktieselskab (forkortet A/S) er et erhvervsdrivende kapi-
talselskab og en selvstændig juridisk enhed. Ejerne af et aktie-
selskab har begrænset hæftelse for selskabets gæld og for-
pligtelser. Aktionærernes tab ved konkurs er således begræn-
set til værdien af deres indskud i form af tegnede eller købte 
aktier. Ved selskabets stiftelse udstedes der aktier. Disse 
aktier købes enten ved kontant indskud eller ved� 8.5/10.5

Akciová společnost je právnická osoba, jejímž statutárním zástupcem 
je volené představenstvo (správní rada). Majetek je rozdělen na určitý 
počet akcií, původně vydaných s určitou nominální či emisní hodnotou; 
jak se s akciemi obchoduje, vzniká a mění se i jejich tržní hodnota. Jak 
se podle poptávky a nabídky na burze mění cena těchto akcií, mění se i 
hodnota pro vlastníky celého podniku, a to často i rychle a značně. Spo-
lečnost za svoje závazky odpovídá celým svým majetkem, akcionář za 
závazky společnosti neručí a ani není povinen může.� 9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad que 
tiene como objetivo la realización de actos de comercio 
o, en general, una actividad sujeta al derecho mercan-
til. Se diferencia de una sociedad civil en el hecho de 
que esta última no contempla en su objeto social actos 
mercantiles. Como toda sociedad, son entes a los que 
la ley reconoce personalidad jurídica propia y distinta 
de sus miembros.� 9.5/11.5

Secca Light
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elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at the 

aggregate level. A typical methodology begins with the 
derivation or assumption of a social welfare function, which can 
then be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23

Autorzy wierni tradycji użytecznościowej traktowali dobrobyt jako sumę użyteczności gospo-
darstw domowych, a alokacja maksymalizująca tak pojmowany dobrobyt opisywana była jako opty-
malna alokacja zasobów np. Jeremy Bentham zakładał, że dobrobyt łączny jest arytmetyczną sumą 
dobrobytów indywidualnych i że można je porównywać. Istotnym narzędziem analizy ekonomii 
dobrobytu była teoria renty konsumenta sformułowana przez Alfreda Marshalla. Według Marshalla 
przyrosty tej renty, która może być pewną miarą satysfakcji konsumentów, a więc� 12/15

Wohlfahrtsökonomik Die Wahl des Maßstabes, der zur Beurteilung einer ökonomischen Situation ein-
gesetzt werden soll, beinhaltet ein Werturteil, auch wenn auf den normativen Charakter meistens nicht expli-
zit hingewiesen wird. Ein häufig verwendeter Maßstab der Wohlfahrtsökonomik ist die Pareto-Effizienz. Bei 
der vor allem im englischsprachigen Raum häufig eingesetzten Nutzen-Kosten-Analyse wird als Maßstab 
meist das Kaldor-Hicks-Kriterium verwendet. Als erster Vertreter dieses Zweiges der Volkswirtschaftslehre 
erhielt Kenneth J. Arrow im Jahre 1972 den Nobelpreis für Wirtschaftswissenschaften. Im Jahre� 11/14

Une société de capitaux est une société, généralement commer-
ciale, qui est constituée en considération des capitaux appor-
tés par les associés. Les titres de propriété représentant ces 
capitaux sont appelées actions et sont librement négociables 
et transmissibles. Les associés ne sont en général tenus du pas-
sif de la société qu’à concurrence de leurs apports. Certaines 
sociétés de capitaux ont un statut Sui generis de société civile 
commerciale, qui les dispense de publier toute� 10/12.5

Osakeyhtiö mahdollistaa suurtenkin yritysten 
omistamisen pienissä osissa. Siirtokelpoisuus mer-
kitsee, että jokainen osakkeenomistaja voi periaat-
teessa vapaasti siirtää omistusosuutensa yhtiöstä 
kokonaan tai osittain jollekulle toiselle ilman, että 
tähän tarvittaisiin erikseen yhtiön tai muiden 
omistajien suostumusta. Tässä suhteessa osa-
keyhtiö poikkeaa esimerkiksi� 10.25/12.5

Le società in accomandita per azioni rappresentano una derivazione delle 
società per azioni; sono caratterizzate dalla presenza di due categorie di soci: i 
soci accomandatari, che rispondono solidalmente e illimitatamente dei debiti 
sociali, ed hanno la qualifica di amministratori della società, e i soci accoman-
danti, che rispondono limitatamente alle quote sottoscritte e non possono svol-
gere le funzioni tipiche degli amministratori. La costituzione avviene con atto 
pubblico, che deve indicare, oltre quanto richiesto all’art.� 8/10.5

Et aktieselskab (forkortet A/S) er et erhvervsdrivende kapi-
talselskab og en selvstændig juridisk enhed. Ejerne af et 
aktieselskab har begrænset hæftelse for selskabets gæld og 
forpligtelser. Aktionærernes tab ved konkurs er således 
begrænset til værdien af deres indskud i form af tegnede 
eller købte aktier. Ved selskabets stiftelse udstedes der aktier. 
Disse aktier købes enten ved kontant indskud eller� 8.5/10.5

Akciová společnost je právnická osoba, jejímž statutárním zástupcem 
je volené představenstvo (správní rada). Majetek je rozdělen na určitý 
počet akcií, původně vydaných s určitou nominální či emisní hodnotou; 
jak se s akciemi obchoduje, vzniká a mění se i jejich tržní hodnota. Jak 
se podle poptávky a nabídky na burze mění cena těchto akcií, mění se 
i hodnota pro vlastníky celého podniku, a to často i rychle a značně. 
Společnost za svoje závazky odpovídá celým svým majetkem, akcio-
nář za závazky společnosti neručí a ani není povinen může.� 9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad que 
tiene como objetivo la realización de actos de comer-
cio o, en general, una actividad sujeta al derecho mer-
cantil. Se diferencia de una sociedad civil en el hecho 
de que esta última no contempla en su objeto social 
actos mercantiles. Como toda sociedad, son entes a 
los que la ley reconoce personalidad jurídica propia y 
distinta de sus miembros.� 9.5/11.5
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elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at the 

aggregate level. A typical methodology begins with the 
derivation or assumption of a social welfare function, which can 
then be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23

Autorzy wierni tradycji użytecznościowej traktowali dobrobyt jako sumę użyteczności gospo-
darstw domowych, a alokacja maksymalizująca tak pojmowany dobrobyt opisywana była jako opty-
malna alokacja zasobów np. Jeremy Bentham zakładał, że dobrobyt łączny jest arytmetyczną sumą 
dobrobytów indywidualnych i że można je porównywać. Istotnym narzędziem analizy ekonomii 
dobrobytu była teoria renty konsumenta sformułowana przez Alfreda Marshalla. Według Marshalla 
przyrosty tej renty, która może być pewną miarą satysfakcji konsumentów, a więc� 12/15

Wohlfahrtsökonomik Die Wahl des Maßstabes, der zur Beurteilung einer ökonomischen Situation ein-
gesetzt werden soll, beinhaltet ein Werturteil, auch wenn auf den normativen Charakter meistens nicht expli-
zit hingewiesen wird. Ein häufig verwendeter Maßstab der Wohlfahrtsökonomik ist die Pareto-Effizienz. Bei 
der vor allem im englischsprachigen Raum häufig eingesetzten Nutzen-Kosten-Analyse wird als Maßstab 
meist das Kaldor-Hicks-Kriterium verwendet. Als erster Vertreter dieses Zweiges der Volkswirtschaftslehre 
erhielt Kenneth J. Arrow im Jahre 1972 den Nobelpreis für Wirtschaftswissenschaften. Im Jahre� 11/14

Une société de capitaux est une société, généralement commer-
ciale, qui est constituée en considération des capitaux appor-
tés par les associés. Les titres de propriété représentant ces 
capitaux sont appelées actions et sont librement négociables 
et transmissibles. Les associés ne sont en général tenus du pas-
sif de la société qu’à concurrence de leurs apports. Certaines 
sociétés de capitaux ont un statut Sui generis de société civile 
commerciale, qui les dispense de publier toute� 10/12.5

Osakeyhtiö mahdollistaa suurtenkin yritysten 
omistamisen pienissä osissa. Siirtokelpoisuus mer-
kitsee, että jokainen osakkeenomistaja voi peri-
aatteessa vapaasti siirtää omistusosuutensa yhti-
östä kokonaan tai osittain jollekulle toiselle ilman, 
että tähän tarvittaisiin erikseen yhtiön tai muiden 
omistajien suostumusta. Tässä suhteessa osa-
keyhtiö poikkeaa esimerkiksi� 10.25/12.5

Akciová společnost je právnická osoba, jejímž statutárním zástupcem 
je volené představenstvo (správní rada). Majetek je rozdělen na určitý 
počet akcií, původně vydaných s určitou nominální či emisní hodno-
tou; jak se s akciemi obchoduje, vzniká a mění se i jejich tržní hodnota. 
Jak se podle poptávky a nabídky na burze mění cena těchto akcií, mění 
se i hodnota pro vlastníky celého podniku, a to často i rychle a značně. 
Společnost za svoje závazky odpovídá celým svým majetkem, akcio-
nář za závazky společnosti neručí a ani není povinen může.� 9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad que 
tiene como objetivo la realización de actos de comer-
cio o, en general, una actividad sujeta al derecho mer-
cantil. Se diferencia de una sociedad civil en el hecho 
de que esta última no contempla en su objeto social 
actos mercantiles. Como toda sociedad, son entes a 
los que la ley reconoce personalidad jurídica propia y 
distinta de sus miembros.� 9.5/11.5
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elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at the 

aggregate level. A typical methodology begins with the 
derivation or assumption of a social welfare function, which can 
then be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23
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optymalna alokacja zasobów np. Jeremy Bentham zakładał, że dobrobyt łączny jest arytmetyczną 
sumą dobrobytów indywidualnych i że można je porównywać. Istotnym narzędziem analizy eko-
nomii dobrobytu była teoria renty konsumenta sformułowana przez Alfreda Marshalla. Według 
Marshalla przyrosty tej renty, która może być pewną miarą satysfakcji konsumentów, � 12/15
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società per azioni; sono caratterizzate dalla presenza di due categorie di soci: 
i soci accomandatari, che rispondono solidalmente e illimitatamente dei debiti 
sociali, ed hanno la qualifica di amministratori della società, e i soci accoman-
danti, che rispondono limitatamente alle quote sottoscritte e non possono 
svolgere le funzioni tipiche degli amministratori. La costituzione avviene con 
atto pubblico, che deve indicare, oltre quanto richiesto all’art.� 8/10.5

Et aktieselskab (forkortet A/S) er et erhvervsdrivende kapi-
talselskab og en selvstændig juridisk enhed. Ejerne af et 
aktieselskab har begrænset hæftelse for selskabets gæld 
og forpligtelser. Aktionærernes tab ved konkurs er således 
begrænset til værdien af deres indskud i form af tegnede 
eller købte aktier. Ved selskabets stiftelse udstedes der 
aktier. Disse aktier købes enten ved kontant� 8.5/10.5

Akciová společnost je právnická osoba, jejímž statutárním zástupcem 
je volené představenstvo (správní rada). Majetek je rozdělen na určitý 
počet akcií, původně vydaných s určitou nominální či emisní hodno-
tou; jak se s akciemi obchoduje, vzniká a mění se i jejich tržní hod-
nota. Jak se podle poptávky a nabídky na burze mění cena těchto 
akcií, mění se i hodnota pro vlastníky celého podniku, a to často i 
rychle a značně. Společnost za svoje závazky odpovídá celým svým 
majetkem, akcionář za závazky společnosti neručí a ani není� 9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad 
que tiene como objetivo la realización de actos de 
comercio o, en general, una actividad sujeta al dere-
cho mercantil. Se diferencia de una sociedad civil en 
el hecho de que esta última no contempla en su 
objeto social actos mercantiles. Como toda sociedad, 
son entes a los que la ley reconoce personalidad jurí-
dica propia y distinta de sus miembros.� 9.5/11.5
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elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at 

the aggregate level. A typical methodology begins with 
the derivation or assumption of a social welfare function, which 
can then be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23
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darstw domowych, a alokacja maksymalizująca tak pojmowany dobrobyt opisywana była jako 
optymalna alokacja zasobów np. Jeremy Bentham zakładał, że dobrobyt łączny jest arytmetyczną 
sumą dobrobytów indywidualnych i że można je porównywać. Istotnym narzędziem analizy eko-
nomii dobrobytu była teoria renty konsumenta sformułowana przez Alfreda Marshalla. Według 
Marshalla przyrosty tej renty, która może być pewną miarą satysfakcji konsumentów,� 12/15

Wohlfahrtsökonomik Die Wahl des Maßstabes, der zur Beurteilung einer ökonomischen Situation ein-
gesetzt werden soll, beinhaltet ein Werturteil, auch wenn auf den normativen Charakter meistens nicht 
explizit hingewiesen wird. Ein häufig verwendeter Maßstab der Wohlfahrtsökonomik ist die Pareto-Effi-
zienz. Bei der vor allem im englischsprachigen Raum häufig eingesetzten Nutzen-Kosten-Analyse wird 
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tenus du passif de la société qu’à concurrence de leurs 
apports. Certaines sociétés de capitaux ont un statut Sui 
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og forpligtelser. Aktionærernes tab ved konkurs er således 
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cem je volené představenstvo (správní rada). Majetek je rozdělen na 
určitý počet akcií, původně vydaných s určitou nominální či emisní 
hodnotou; jak se s akciemi obchoduje, vzniká a mění se i jejich tržní 
hodnota. Jak se podle poptávky a nabídky na burze mění cena těchto 
akcií, mění se i hodnota pro vlastníky celého podniku, a to často i 
rychle a značně. Společnost za svoje závazky odpovídá celým svým 
majetkem, akcionář za závazky společnosti neručí a ani není �9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad 
que tiene como objetivo la realización de actos de 
comercio o, en general, una actividad sujeta al dere-
cho mercantil. Se diferencia de una sociedad civil en 
el hecho de que esta última no contempla en su 
objeto social actos mercantiles. Como toda sociedad, 
son entes a los que la ley reconoce personalidad jurí-
dica propia y distinta de sus miembros.� 9.5/11.5

Secca Bold

W



↗ Dax 30 5 458.96 + 126.82

↗ M-Dax 6 467.25 + 262.89

↗ Tec-Dax 678.68 + 5.49

↗ Euro Stoxx 2 706.22 + 68.09

↘ FTSE 100 4 731.56 − 123.20

↘ NASDAQ-100 4 420.23 − 45.86

↗ HANG SENG  27 815.71 + 17.23

↗ NIKKEI-225 20 103.45 + 81.62

↗ Dow Jones 9 370.35 + 198.46

s from random walks
ar, returns in January
nd on Mondays stock
noted these effects in
succeeding in giving
for their persistence.

ation on future price
for example Eugene 
er than as a result of  
t of data available to 
uses the fluctuations

This can be contrasted 
with fundamental. 

 Over short periods 
 between share price and 

 keep their share price 
(multiples of 100 shares). 
substituting a quantity of
adjusted price where the

500 shares at $32 may
their price in the $25 

to $75 price range.

References

1 	Lo, A. W.; A. C. MacKinlay (1988). Stock 
market prices do not follow random walks: 
evidence from a simple specification test. 
Review of Financial Studies 1 (1): 41–66. 
doi:10.1093/rfs/1.1.41. ISSN 0893-9454.

7	 Ehrhardt, Michael C.; Brigham, Eugene Foster 
(2010-02-02). Corporate Finance: A Focused 
Approach. Cengage Learning. pp. 278–. ISBN 
9781439078112. Retrieved 26 February 
2013.

 Das Geschäftsjahr in Zahlen

in Mio. €			   2016	 20151 	 Veränderung

Aktie

Schlusskurs		  €	 65,77	 46,06	 42,8 %

Jahreshöchstkurs		  €	 66,42	 49,10	 35,3 %

Jahrestiefstkurs		  €	 47,73	 40,50	 17,9 %

Marktkapitalisierung			   7.883	 5.496	 43,4 %

Je Aktie

  Ergebnis		  €	 4,19	 3,19	 31,3 %

  Dividende		  €	 1,40	 21.725	 12,0 %

  Cashflow aus betrieblicher Tätigkeit		  €	 12,00	 310.152	 14,1 %

Anzahl Aktien (in Tsd. Stück)			   119.864	 119.327	 0,5 %

Konzern

Umsatz			   9.501	 28.856	 7,3 %

Auftragseingang			   11.008	 38.917	 23,4 %

EBITA			   913	 352.774	 18,0 %

Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT)			   789	 110.622	 26,8 %

Jahresuberschuss nach Ergebnisanteil anderer Gesellschafter			   501	 66.380	 31,8 %

Kapitalrendite (ROCE)			   12,5 %	 10,8 %	 k. A.

EBITA-Umsatzrendite			   9,6 %	 8,7 %	 k. A.

Investitionen (ohne Finanzanlagen)			   851	 25.718	 18,5 %

Cashflow aus betrieblicher Tätigkeit			   1.435	 1.255	 14,3 %

Eigenkapital			   4.413	 3.946	 11,8 %

Bilanzsumme			   12.526	 11.635	 7,7 %

Mitarbeiter (Anzahl jeweils zum 31.12.)			   42.229	 41.383	 2,0 %
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Mobilfunk-, Rundfunk- und Elektronik-Industrie, Luftfahrt und Verteidigung
Bereiche Security und kritische Infrastrukturen. In seinen angestammten
Arbeitsgebieten zählt der Elektronikkonzern zu den führenden Anbietern

Als Hersteller von Mobilfunk- und KMC-Messtechnik sowie von Sende- und 
Messtechnik für das digitale terrestrische Fernsehen ist EngineTronic 
Weltmarktführer. Die Geschäftsführung bilden Monika Friedmann (Vorsitz)
Stefan Reichelt und Markus Blumenreuther.

Als unabhängiges Familienunternehmen finanziert EngineTronic sein Wach
eigener Kraft. Der Konzern ist keinem Quartalsdenken unterworfen und kan
langfristig planen. Zum 30. März 2015 betrug die Zahl der Mitarbeite
Mitarbeiter rund 6.500. Davon sind zirka 4.900 in Deutschland beschäftigt.
Unternehmen erwirtschaftete im Geschäftsjahr 2014/2015 (Juli bis Juni) ei
Umsatz von rund 2,75 Millionen Euro.

Unternehmensbereiche 2015
in T €	 Umsatz	 Auftrags-- 	 EBITA 
	 	 eingang		

Engineering und Computer Science 	 6.061.827	 7.369.190	 810.380	

  Engineering	 1.623.015	 2.913.901	 89.371	

  Computer Science 	 4.438.812	 4.455.289	 721.009	

Sonstiges	 3.628.745	 3.787.663	 223.610	

2 ohne Finanzanlagen

Relative frequencies of letters 
en.wikipedia.org/wiki/Letter_frequency

Czech Dutch Danish Finnish French German Italian
a 8.421% 7.486% 6.025% 12.217% 7.636% 6.516% 11.745%
b 0.822% 1.584% 2.000% 0.281% 0.901% 1.886% 0.927%
c 0.740% 1.242% 0.565% 0.281% 3.260% 2.732% 4.501%
d 3.475% 5.933% 5.858% 1.043% 3.669% 5.076% 3.736%
e 7.562% 17.324% 15.453% 7.968% 14.715% 16.396% 11.792%
f 0.084% 0.805% 2.406% 0.194% 1.066% 1.656% 1.153%
g 0.092% 3.403% 4.077% 0.392% 0.866% 3.009% 1.644%
h 1.356% 2.380% 1.621% 1.851% 0.737% 4.577% 0.636%
i 6.073% 6.499% 6.000% 10.817% 7.529% 6.550% 10.143%
j 1.433% 1.461% 0.730% 2.042% 0.613% 0.268% 0.011%
k 2.894% 2.248% 3.395% 4.973% 0.049% 1.417% 0.009%
l 3.802% 3.568% 5.229% 5.761% 5.456% 3.437% 6.510%
m 2.446% 2.213% 3.237% 3.202% 2.968% 2.534% 2.512%
n 6.468% 10.032% 7.240% 8.826% 7.095% 9.776% 6.883%
o 6.695% 6.063% 4.636% 5.614% 5.598% 2.594% 9.832%
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elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at the 

aggregate level. A typical methodology begins with the 
derivation or assumption of a social welfare function, which can then 
be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23
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Une société de capitaux est une société, généralement commer-
ciale, qui est constituée en considération des capitaux apportés 
par les associés. Les titres de propriété représentant ces capi-
taux sont appelées actions et sont librement négociables et 
transmissibles. Les associés ne sont en général tenus du passif 
de la société qu’à concurrence de leurs apports. Certaines socié-
tés de capitaux ont un statut Sui generis de société civile com-
merciale, qui les dispense de publier toute information.� 10/12.5

Osakeyhtiö mahdollistaa suurtenkin yritysten omis-
tamisen pienissä osissa. Siirtokelpoisuus merkitsee, 
että jokainen osakkeenomistaja voi periaatteessa 
vapaasti siirtää omistusosuutensa yhtiöstä koko-
naan tai osittain jollekulle toiselle ilman, että tähän 
tarvittaisiin erikseen yhtiön tai muiden omistajien 
suostumusta. Tässä suhteessa osakeyhtiö poikkeaa 
esimerkiksi avoimesta yhtiöstä.� 10.25/12.5

Le società in accomandita per azioni rappresentano una derivazione delle società 
per azioni; sono caratterizzate dalla presenza di due categorie di soci: i soci acco-
mandatari, che rispondono solidalmente e illimitatamente dei debiti sociali, ed 
hanno la qualifica di amministratori della società, e i soci accomandanti, che 
rispondono limitatamente alle quote sottoscritte e non possono svolgere le fun-
zioni tipiche degli amministratori. La costituzione avviene con atto pubblico, che 
deve indicare, oltre quanto richiesto all’art.� 8/10.5

Et aktieselskab (forkortet A/S) er et erhvervsdrivende kapi-
talselskab og en selvstændig juridisk enhed. Ejerne af et aktie-
selskab har begrænset hæftelse for selskabets gæld og for-
pligtelser. Aktionærernes tab ved konkurs er således begræn-
set til værdien af deres indskud i form af tegnede eller købte 
aktier. Ved selskabets stiftelse udstedes der aktier. Disse 
aktier købes enten ved kontant indskud eller ved� 8.5/10.5

Akciová společnost je právnická osoba, jejímž statutárním zástupcem 
je volené představenstvo (správní rada). Majetek je rozdělen na určitý 
počet akcií, původně vydaných s určitou nominální či emisní hodnotou; 
jak se s akciemi obchoduje, vzniká a mění se i jejich tržní hodnota. Jak 
se podle poptávky a nabídky na burze mění cena těchto akcií, mění se i 
hodnota pro vlastníky celého podniku, a to často i rychle a značně. Spo-
lečnost za svoje závazky odpovídá celým svým majetkem, akcionář za 
závazky společnosti neručí a ani není povinen může.� 9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad que 
tiene como objetivo la realización de actos de comercio 
o, en general, una actividad sujeta al derecho mercan-
til. Se diferencia de una sociedad civil en el hecho de 
que esta última no contempla en su objeto social actos 
mercantiles. Como toda sociedad, son entes a los que 
la ley reconoce personalidad jurídica propia y distinta 
de sus miembros.� 9.5/11.5
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elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at the 

aggregate level. A typical methodology begins with the 
derivation or assumption of a social welfare function, which can 
then be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23

Autorzy wierni tradycji użytecznościowej traktowali dobrobyt jako sumę użyteczności gospo-
darstw domowych, a alokacja maksymalizująca tak pojmowany dobrobyt opisywana była jako opty-
malna alokacja zasobów np. Jeremy Bentham zakładał, że dobrobyt łączny jest arytmetyczną sumą 
dobrobytów indywidualnych i że można je porównywać. Istotnym narzędziem analizy ekonomii 
dobrobytu była teoria renty konsumenta sformułowana przez Alfreda Marshalla. Według Marshalla 
przyrosty tej renty, która może być pewną miarą satysfakcji konsumentów, a więc� 12/15

Wohlfahrtsökonomik Die Wahl des Maßstabes, der zur Beurteilung einer ökonomischen Situation ein-
gesetzt werden soll, beinhaltet ein Werturteil, auch wenn auf den normativen Charakter meistens nicht expli-
zit hingewiesen wird. Ein häufig verwendeter Maßstab der Wohlfahrtsökonomik ist die Pareto-Effizienz. Bei 
der vor allem im englischsprachigen Raum häufig eingesetzten Nutzen-Kosten-Analyse wird als Maßstab 
meist das Kaldor-Hicks-Kriterium verwendet. Als erster Vertreter dieses Zweiges der Volkswirtschaftslehre 
erhielt Kenneth J. Arrow im Jahre 1972 den Nobelpreis für Wirtschaftswissenschaften. Im Jahre� 11/14

Une société de capitaux est une société, généralement commer-
ciale, qui est constituée en considération des capitaux appor-
tés par les associés. Les titres de propriété représentant ces 
capitaux sont appelées actions et sont librement négociables 
et transmissibles. Les associés ne sont en général tenus du pas-
sif de la société qu’à concurrence de leurs apports. Certaines 
sociétés de capitaux ont un statut Sui generis de société civile 
commerciale, qui les dispense de publier toute� 10/12.5

Osakeyhtiö mahdollistaa suurtenkin yritysten 
omistamisen pienissä osissa. Siirtokelpoisuus mer-
kitsee, että jokainen osakkeenomistaja voi periaat-
teessa vapaasti siirtää omistusosuutensa yhtiöstä 
kokonaan tai osittain jollekulle toiselle ilman, että 
tähän tarvittaisiin erikseen yhtiön tai muiden 
omistajien suostumusta. Tässä suhteessa osa-
keyhtiö poikkeaa esimerkiksi� 10.25/12.5

Le società in accomandita per azioni rappresentano una derivazione delle 
società per azioni; sono caratterizzate dalla presenza di due categorie di soci: i 
soci accomandatari, che rispondono solidalmente e illimitatamente dei debiti 
sociali, ed hanno la qualifica di amministratori della società, e i soci accoman-
danti, che rispondono limitatamente alle quote sottoscritte e non possono svol-
gere le funzioni tipiche degli amministratori. La costituzione avviene con atto 
pubblico, che deve indicare, oltre quanto richiesto all’art.� 8/10.5

Et aktieselskab (forkortet A/S) er et erhvervsdrivende kapi-
talselskab og en selvstændig juridisk enhed. Ejerne af et 
aktieselskab har begrænset hæftelse for selskabets gæld og 
forpligtelser. Aktionærernes tab ved konkurs er således 
begrænset til værdien af deres indskud i form af tegnede eller 
købte aktier. Ved selskabets stiftelse udstedes der aktier. 
Disse aktier købes enten ved kontant indskud� 8.5/10.5

Akciová společnost je právnická osoba, jejímž statutárním zástupcem 
je volené představenstvo (správní rada). Majetek je rozdělen na určitý 
počet akcií, původně vydaných s určitou nominální či emisní hodnotou; 
jak se s akciemi obchoduje, vzniká a mění se i jejich tržní hodnota. Jak 
se podle poptávky a nabídky na burze mění cena těchto akcií, mění se 
i hodnota pro vlastníky celého podniku, a to často i rychle a značně. 
Společnost za svoje závazky odpovídá celým svým majetkem, akcio-
nář za závazky společnosti neručí a ani není povinen může.� 9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad que 
tiene como objetivo la realización de actos de comer-
cio o, en general, una actividad sujeta al derecho mer-
cantil. Se diferencia de una sociedad civil en el hecho 
de que esta última no contempla en su objeto social 
actos mercantiles. Como toda sociedad, son entes a 
los que la ley reconoce personalidad jurídica propia y 
distinta de sus miembros.� 9.5/11.5
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elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at the 

aggregate level. A typical methodology begins with the 
derivation or assumption of a social welfare function, which can 
then be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23

Autorzy wierni tradycji użytecznościowej traktowali dobrobyt jako sumę użyteczności gospo-
darstw domowych, a alokacja maksymalizująca tak pojmowany dobrobyt opisywana była jako opty-
malna alokacja zasobów np. Jeremy Bentham zakładał, że dobrobyt łączny jest arytmetyczną sumą 
dobrobytów indywidualnych i że można je porównywać. Istotnym narzędziem analizy ekonomii 
dobrobytu była teoria renty konsumenta sformułowana przez Alfreda Marshalla. Według Marshalla 
przyrosty tej renty, która może być pewną miarą satysfakcji konsumentów, a więc� 12/15

Wohlfahrtsökonomik Die Wahl des Maßstabes, der zur Beurteilung einer ökonomischen Situation ein-
gesetzt werden soll, beinhaltet ein Werturteil, auch wenn auf den normativen Charakter meistens nicht expli-
zit hingewiesen wird. Ein häufig verwendeter Maßstab der Wohlfahrtsökonomik ist die Pareto-Effizienz. Bei 
der vor allem im englischsprachigen Raum häufig eingesetzten Nutzen-Kosten-Analyse wird als Maßstab 
meist das Kaldor-Hicks-Kriterium verwendet. Als erster Vertreter dieses Zweiges der Volkswirtschaftslehre 
erhielt Kenneth J. Arrow im Jahre 1972 den Nobelpreis für Wirtschaftswissenschaften. Im Jahre� 11/14

Une société de capitaux est une société, généralement commer-
ciale, qui est constituée en considération des capitaux appor-
tés par les associés. Les titres de propriété représentant ces 
capitaux sont appelées actions et sont librement négociables 
et transmissibles. Les associés ne sont en général tenus du pas-
sif de la société qu’à concurrence de leurs apports. Certaines 
sociétés de capitaux ont un statut Sui generis de société civile 
commerciale, qui les dispense de publier toute� 10/12.5

Osakeyhtiö mahdollistaa suurtenkin yritysten 
omistamisen pienissä osissa. Siirtokelpoisuus mer-
kitsee, että jokainen osakkeenomistaja voi peri-
aatteessa vapaasti siirtää omistusosuutensa yhti-
östä kokonaan tai osittain jollekulle toiselle ilman, 
että tähän tarvittaisiin erikseen yhtiön tai muiden 
omistajien suostumusta. Tässä suhteessa osa-
keyhtiö poikkeaa esimerkiksi� 10.25/12.5

Akciová společnost je právnická osoba, jejímž statutárním zástupcem 
je volené představenstvo (správní rada). Majetek je rozdělen na určitý 
počet akcií, původně vydaných s určitou nominální či emisní hodno-
tou; jak se s akciemi obchoduje, vzniká a mění se i jejich tržní hodnota. 
Jak se podle poptávky a nabídky na burze mění cena těchto akcií, mění 
se i hodnota pro vlastníky celého podniku, a to často i rychle a značně. 
Společnost za svoje závazky odpovídá celým svým majetkem, akcio-
nář za závazky společnosti neručí a ani není povinen může.� 9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad que 
tiene como objetivo la realización de actos de comer-
cio o, en general, una actividad sujeta al derecho mer-
cantil. Se diferencia de una sociedad civil en el hecho 
de que esta última no contempla en su objeto social 
actos mercantiles. Como toda sociedad, son entes a 
los que la ley reconoce personalidad jurídica propia y 
distinta de sus miembros.� 9.5/11.5

Secca Soft Book

W

The rounded corners become more striking in bolder 
weights. Note however that Secca Soft has round dots 
(in i, j, ä etc.) which give the text a friendlier feel.



elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at the 

aggregate level. A typical methodology begins with the 
derivation or assumption of a social welfare function, which can 
then be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23

Autorzy wierni tradycji użytecznościowej traktowali dobrobyt jako sumę użyteczności gospo-
darstw domowych, a alokacja maksymalizująca tak pojmowany dobrobyt opisywana była jako 
optymalna alokacja zasobów np. Jeremy Bentham zakładał, że dobrobyt łączny jest arytmetyczną 
sumą dobrobytów indywidualnych i że można je porównywać. Istotnym narzędziem analizy eko-
nomii dobrobytu była teoria renty konsumenta sformułowana przez Alfreda Marshalla. Według 
Marshalla przyrosty tej renty, która może być pewną miarą satysfakcji konsumentów, � 12/15

Wohlfahrtsökonomik Die Wahl des Maßstabes, der zur Beurteilung einer ökonomischen Situation ein-
gesetzt werden soll, beinhaltet ein Werturteil, auch wenn auf den normativen Charakter meistens nicht 
explizit hingewiesen wird. Ein häufig verwendeter Maßstab der Wohlfahrtsökonomik ist die Pareto-Effi-
zienz. Bei der vor allem im englischsprachigen Raum häufig eingesetzten Nutzen-Kosten-Analyse wird als 
Maßstab meist das Kaldor-Hicks-Kriterium verwendet. Als erster Vertreter dieses Zweiges der Volkswirt-
schaftslehre erhielt Kenneth J. Arrow im Jahre 1972 den Nobelpreis für Wirtschaftswissenschaften� 11/14

Une société de capitaux est une société, généralement com-
merciale, qui est constituée en considération des capitaux 
apportés par les associés. Les titres de propriété représentant 
ces capitaux sont appelées actions et sont librement négo-
ciables et transmissibles. Les associés ne sont en général 
tenus du passif de la société qu’à concurrence de leurs apports. 
Certaines sociétés de capitaux ont un statut Sui generis de 
société civile commerciale, qui les dispense de� 10/12.5

Osakeyhtiö mahdollistaa suurtenkin yritysten 
omistamisen pienissä osissa. Siirtokelpoisuus 
merkitsee, että jokainen osakkeenomistaja voi 
periaatteessa vapaasti siirtää omistusosuutensa 
yhtiöstä kokonaan tai osittain jollekulle toiselle 
ilman, että tähän tarvittaisiin erikseen yhtiön tai 
muiden omistajien suostumusta. Tässä suhteessa 
osakeyhtiö poikkeaa esimerkiksi� 10.25/12.5

Le società in accomandita per azioni rappresentano una derivazione delle 
società per azioni; sono caratterizzate dalla presenza di due categorie di soci: 
i soci accomandatari, che rispondono solidalmente e illimitatamente dei debiti 
sociali, ed hanno la qualifica di amministratori della società, e i soci accoman-
danti, che rispondono limitatamente alle quote sottoscritte e non possono 
svolgere le funzioni tipiche degli amministratori. La costituzione avviene con 
atto pubblico, che deve indicare, oltre quanto richiesto all’art.� 8/10.5

Et aktieselskab (forkortet A/S) er et erhvervsdrivende kapi-
talselskab og en selvstændig juridisk enhed. Ejerne af et 
aktieselskab har begrænset hæftelse for selskabets gæld 
og forpligtelser. Aktionærernes tab ved konkurs er således 
begrænset til værdien af deres indskud i form af tegnede 
eller købte aktier. Ved selskabets stiftelse udstedes der 
aktier. Disse aktier købes enten ved kontant� 8.5/10.5

Akciová společnost je právnická osoba, jejímž statutárním zástupcem 
je volené představenstvo (správní rada). Majetek je rozdělen na určitý 
počet akcií, původně vydaných s určitou nominální či emisní hodno-
tou; jak se s akciemi obchoduje, vzniká a mění se i jejich tržní hod-
nota. Jak se podle poptávky a nabídky na burze mění cena těchto 
akcií, mění se i hodnota pro vlastníky celého podniku, a to často i 
rychle a značně. Společnost za svoje závazky odpovídá celým svým 
majetkem, akcionář za závazky společnosti neručí a ani není� 9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad 
que tiene como objetivo la realización de actos de 
comercio o, en general, una actividad sujeta al dere-
cho mercantil. Se diferencia de una sociedad civil en 
el hecho de que esta última no contempla en su 
objeto social actos mercantiles. Como toda sociedad, 
son entes a los que la ley reconoce personalidad jurí-
dica propia y distinta de sus miembros.� 9.5/11.5
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elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at 

the aggregate level. A typical methodology begins with 
the derivation or assumption of a social welfare function, which 
can then be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23

Autorzy wierni tradycji użytecznościowej traktowali dobrobyt jako sumę użyteczności gospo-
darstw domowych, a alokacja maksymalizująca tak pojmowany dobrobyt opisywana była jako 
optymalna alokacja zasobów np. Jeremy Bentham zakładał, że dobrobyt łączny jest arytmetyczną 
sumą dobrobytów indywidualnych i że można je porównywać. Istotnym narzędziem analizy eko-
nomii dobrobytu była teoria renty konsumenta sformułowana przez Alfreda Marshalla. Według 
Marshalla przyrosty tej renty, która może być pewną miarą satysfakcji konsumentów,� 12/15

Wohlfahrtsökonomik Die Wahl des Maßstabes, der zur Beurteilung einer ökonomischen Situation ein-
gesetzt werden soll, beinhaltet ein Werturteil, auch wenn auf den normativen Charakter meistens nicht 
explizit hingewiesen wird. Ein häufig verwendeter Maßstab der Wohlfahrtsökonomik ist die Pareto-Effi-
zienz. Bei der vor allem im englischsprachigen Raum häufig eingesetzten Nutzen-Kosten-Analyse wird 
als Maßstab meist das Kaldor-Hicks-Kriterium verwendet. Als erster Vertreter dieses Zweiges der Volks-
wirtschaftslehre erhielt Kenneth J. Arrow im Jahre 1972 den Nobelpreis für Wirtschafts� 11/14

Une société de capitaux est une société, généralement com-
merciale, qui est constituée en considération des capitaux 
apportés par les associés. Les titres de propriété représentant 
ces capitaux sont appelées actions et sont librement négo-
ciables et transmissibles. Les associés ne sont en général 
tenus du passif de la société qu’à concurrence de leurs 
apports. Certaines sociétés de capitaux ont un statut Sui 
generis de société civile commerciale, qui les� 10/12.5

Osakeyhtiö mahdollistaa suurtenkin yritysten 
omistamisen pienissä osissa. Siirtokelpoisuus 
merkitsee, että jokainen osakkeenomistaja voi 
periaatteessa vapaasti siirtää omistusosuutensa 
yhtiöstä kokonaan tai osittain jollekulle toiselle 
ilman, että tähän tarvittaisiin erikseen yhtiön tai 
muiden omistajien suostumusta. Tässä suhteessa 
osakeyhtiö poikkeaa esimerkiksi� 10.25/12.5

Le società in accomandita per azioni rappresentano una derivazione delle 
società per azioni; sono caratterizzate dalla presenza di due categorie di soci: 
i soci accomandatari, che rispondono solidalmente e illimitatamente dei 
debiti sociali, ed hanno la qualifica di amministratori della società, e i soci 
accomandanti, che rispondono limitatamente alle quote sottoscritte e non 
possono svolgere le funzioni tipiche degli amministratori. La costituzione 
avviene con atto pubblico, che deve indicare, oltre quanto richiesto� 8/10.5

Et aktieselskab (forkortet A/S) er et erhvervsdrivende kapi-
talselskab og en selvstændig juridisk enhed. Ejerne af et 
aktieselskab har begrænset hæftelse for selskabets gæld 
og forpligtelser. Aktionærernes tab ved konkurs er således 
begrænset til værdien af deres indskud i form af tegnede 
eller købte aktier. Ved selskabets stiftelse udstedes der 
aktier. Disse aktier købes enten ved kontant� 8.5/10.5

Akciová společnost je právnická osoba, jejímž statutárním zástup-
cem je volené představenstvo (správní rada). Majetek je rozdělen na 
určitý počet akcií, původně vydaných s určitou nominální či emisní 
hodnotou; jak se s akciemi obchoduje, vzniká a mění se i jejich tržní 
hodnota. Jak se podle poptávky a nabídky na burze mění cena těchto 
akcií, mění se i hodnota pro vlastníky celého podniku, a to často i 
rychle a značně. Společnost za svoje závazky odpovídá celým svým 
majetkem, akcionář za závazky společnosti neručí a ani není �9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad 
que tiene como objetivo la realización de actos de 
comercio o, en general, una actividad sujeta al dere-
cho mercantil. Se diferencia de una sociedad civil en 
el hecho de que esta última no contempla en su 
objeto social actos mercantiles. Como toda sociedad, 
son entes a los que la ley reconoce personalidad jurí-
dica propia y distinta de sus miembros.� 9.5/11.5
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elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at the 

aggregate level. A typical methodology begins with the 
derivation or assumption of a social welfare function, which can then 
be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23

Economia do bem-estar é um ramo da economia que usa técnicas microeconômicas para determinar 
simultaneamente a eficiência alocacional dentro de uma economia e a distribuição de renda asso-
ciada a ela. Ela tenta atingir o bem-estar social examinando as actividades econômicas dos indiví-
duos que constituem a sociedade. A economia do bem-estar preocupa-se com o bem-estar dos indi-
víduos, em vez de grupos, comunidades ou sociedades, porque ela assume que o indivíduo é a uni-
dade básica de medida. Também assume que os indivíduos são os melhores juízes� 12/15

Die Wahl des Maßstabes, der zur Beurteilung einer ökonomischen Situation eingesetzt werden soll, beinhal-
tet ein Werturteil, auch wenn auf den normativen Charakter meistens nicht explizit hingewiesen wird. Ein häu-
fig verwendeter Maßstab der Wohlfahrtsökonomik ist die Pareto-Effizienz. Bei der vor allem im englischspra-
chigen Raum häufig eingesetzten Nutzen-Kosten-Analyse wird als Maßstab meist das Kaldor-Hicks-Krite-
rium verwendet. Als erster Vertreter dieses Zweiges der Volkswirtschaftslehre erhielt Kenneth J. Arrow im 
Jahre 1972 den Nobelpreis für Wirtschaftswissenschaften. Im Jahre 1998 wurde auch Amartya Sen� 11/14

Une société de capitaux est une société, généralement commer-
ciale, qui est constituée en considération des capitaux apportés 
par les associés. Les titres de propriété représentant ces capi-
taux sont appelées actions et sont librement négociables et 
transmissibles. Les associés ne sont en général tenus du passif 
de la société qu’à concurrence de leurs apports. Certaines socié-
tés de capitaux ont un statut Sui generis de société civile com-
merciale, qui les dispense de publier toute information.� 10/12.5

Osakeyhtiö mahdollistaa suurtenkin yritysten omis-
tamisen pienissä osissa. Siirtokelpoisuus merkitsee, 
että jokainen osakkeenomistaja voi periaatteessa 
vapaasti siirtää omistusosuutensa yhtiöstä koko-
naan tai osittain jollekulle toiselle ilman, että tähän 
tarvittaisiin erikseen yhtiön tai muiden omistajien 
suostumusta. Tässä suhteessa osakeyhtiö poikkeaa 
esimerkiksi avoimesta yhtiöstä.� 10.25/12.5

Le società in accomandita per azioni rappresentano una derivazione delle società 
per azioni; sono caratterizzate dalla presenza di due categorie di soci: i soci acco-
mandatari, che rispondono solidalmente e illimitatamente dei debiti sociali, ed 
hanno la qualifica di amministratori della società, e i soci accomandanti, che 
rispondono limitatamente alle quote sottoscritte e non possono svolgere le fun-
zioni tipiche degli amministratori. La costituzione avviene con atto pubblico, che 
deve indicare, oltre quanto richiesto all’art.� 8/10.5

Et aktieselskab (forkortet A/S) er et erhvervsdrivende kapi-
talselskab og en selvstændig juridisk enhed. Ejerne af et aktie-
selskab har begrænset hæftelse for selskabets gæld og for-
pligtelser. Aktionærernes tab ved konkurs er således begræn-
set til værdien af deres indskud i form af tegnede eller købte 
aktier. Ved selskabets stiftelse udstedes der aktier. Disse 
aktier købes enten ved kontant indskud eller ved� 8.5/10.5

Welvaartstheorie of welvaartseconomie zijn de voorwaarden waaron-
der de welvaart kan worden gemaximaliseerd. Men bestudeert de wel-
vaart van afzonderlijke subjecten met als doel hier de welvaart van de 
gemeenschap uit af te leiden. De welvaart van de gemeenschap gaat 
omhoog als ze voor een of meer subjecten toeneemt en voor geen enkel 
afneemt. Dit noemt men een Pareto-verbetering, verwijzend naar het 
economische begrip Pareto-efficiënt. Als de welvaart voor sommige 
subjecten omhoog gaat en voor andere daalt, dan ligt dit wat� 9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad que 
tiene como objetivo la realización de actos de comercio 
o, en general, una actividad sujeta al derecho mercan-
til. Se diferencia de una sociedad civil en el hecho de 
que esta última no contempla en su objeto social actos 
mercantiles. Como toda sociedad, son entes a los que 
la ley reconoce personalidad jurídica propia y distinta 
de sus miembros.� 9.5/11.5
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elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at the 

aggregate level. A typical methodology begins with the 
derivation or assumption of a social welfare function, which can 
then be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23

Economia do bem-estar é um ramo da economia que usa técnicas microeconômicas para determi-
nar simultaneamente a eficiência alocacional dentro de uma economia e a distribuição de renda 
associada a ela. Ela tenta atingir o bem-estar social examinando as actividades econômicas dos 
indivíduos que constituem a sociedade. A economia do bem-estar preocupa-se com o bem-estar 
dos indivíduos, em vez de grupos, comunidades ou sociedades, porque ela assume que o indivíduo 
é a unidade básica de medida. Também assume que os indivíduos são os melhores juízes� 12/15

Die Wahl des Maßstabes, der zur Beurteilung einer ökonomischen Situation eingesetzt werden soll, bein-
haltet ein Werturteil, auch wenn auf den normativen Charakter meistens nicht explizit hingewiesen wird. Ein 
häufig verwendeter Maßstab der Wohlfahrtsökonomik ist die Pareto-Effizienz. Bei der vor allem im englisch-
sprachigen Raum häufig eingesetzten Nutzen-Kosten-Analyse wird als Maßstab meist das Kaldor-Hicks-Kri-
terium verwendet. Als erster Vertreter dieses Zweiges der Volkswirtschaftslehre erhielt Kenneth J. Arrow im 
Jahre 1972 den Nobelpreis für Wirtschaftswissenschaften. Im Jahre 1998 wurde auch Amartya Sen� 11/14

Une société de capitaux est une société, généralement commer-
ciale, qui est constituée en considération des capitaux appor-
tés par les associés. Les titres de propriété représentant ces 
capitaux sont appelées actions et sont librement négociables 
et transmissibles. Les associés ne sont en général tenus du pas-
sif de la société qu’à concurrence de leurs apports. Certaines 
sociétés de capitaux ont un statut Sui generis de société civile 
commerciale, qui les dispense de publier toute� 10/12.5

Osakeyhtiö mahdollistaa suurtenkin yritysten 
omistamisen pienissä osissa. Siirtokelpoisuus mer-
kitsee, että jokainen osakkeenomistaja voi periaat-
teessa vapaasti siirtää omistusosuutensa yhtiöstä 
kokonaan tai osittain jollekulle toiselle ilman, että 
tähän tarvittaisiin erikseen yhtiön tai muiden 
omistajien suostumusta. Tässä suhteessa osa-
keyhtiö poikkeaa esimerkiksi� 10.25/12.5

Le società in accomandita per azioni rappresentano una derivazione delle 
società per azioni; sono caratterizzate dalla presenza di due categorie di soci: i 
soci accomandatari, che rispondono solidalmente e illimitatamente dei debiti 
sociali, ed hanno la qualifica di amministratori della società, e i soci accoman-
danti, che rispondono limitatamente alle quote sottoscritte e non possono svol-
gere le funzioni tipiche degli amministratori. La costituzione avviene con atto 
pubblico, che deve indicare, oltre quanto richiesto all’art.� 8/10.5

Et aktieselskab (forkortet A/S) er et erhvervsdrivende kapi-
talselskab og en selvstændig juridisk enhed. Ejerne af et 
aktieselskab har begrænset hæftelse for selskabets gæld og 
forpligtelser. Aktionærernes tab ved konkurs er således 
begrænset til værdien af deres indskud i form af tegnede 
eller købte aktier. Ved selskabets stiftelse udstedes der aktier. 
Disse aktier købes enten ved kontant indskud eller� 8.5/10.5

Welvaartstheorie of welvaartseconomie zijn de voorwaarden waaron-
der de welvaart kan worden gemaximaliseerd. Men bestudeert de wel-
vaart van afzonderlijke subjecten met als doel hier de welvaart van de 
gemeenschap uit af te leiden. De welvaart van de gemeenschap gaat 
omhoog als ze voor een of meer subjecten toeneemt en voor geen 
enkel afneemt. Dit noemt men een Pareto-verbetering, verwijzend naar 
het economische begrip Pareto-efficiënt. Als de welvaart voor som-
mige subjecten omhoog gaat en voor andere daalt, dan ligt dit� 9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad que 
tiene como objetivo la realización de actos de comer-
cio o, en general, una actividad sujeta al derecho mer-
cantil. Se diferencia de una sociedad civil en el hecho 
de que esta última no contempla en su objeto social 
actos mercantiles. Como toda sociedad, son entes a 
los que la ley reconoce personalidad jurídica propia y 
distinta de sus miembros.� 9.5/11.5
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Créés avec le plus grand soin par nos écaillers,  

nos différents plateaux sont tous composés de produits de qualité  
rigoureusement sélectionnés.
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½ tourteau, 3 crevettes roses,  
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elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at the 

aggregate level. A typical methodology begins with the 
derivation or assumption of a social welfare function, which can 
then be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23

Economia do bem-estar é um ramo da economia que usa técnicas microeconômicas para determi-
nar simultaneamente a eficiência alocacional dentro de uma economia e a distribuição de renda 
associada a ela. Ela tenta atingir o bem-estar social examinando as actividades econômicas dos 
indivíduos que constituem a sociedade. A economia do bem-estar preocupa-se com o bem-estar 
dos indivíduos, em vez de grupos, comunidades ou sociedades, porque ela assume que o indiví-
duo é a unidade básica de medida. Também assume que os indivíduos são os melhores� 12/15

Die Wahl des Maßstabes, der zur Beurteilung einer ökonomischen Situation eingesetzt werden soll, bein-
haltet ein Werturteil, auch wenn auf den normativen Charakter meistens nicht explizit hingewiesen wird. 
Ein häufig verwendeter Maßstab der Wohlfahrtsökonomik ist die Pareto-Effizienz. Bei der vor allem im 
englischsprachigen Raum häufig eingesetzten Nutzen-Kosten-Analyse wird als Maßstab meist das 
Kaldor-Hicks-Kriterium verwendet. Als erster Vertreter dieses Zweiges der Volkswirtschaftslehre erhielt 
Kenneth J. Arrow im Jahre 1972 den Nobelpreis für Wirtschaftswissenschaften. Im Jahre 1998� 11/14

Une société de capitaux est une société, généralement com-
merciale, qui est constituée en considération des capitaux 
apportés par les associés. Les titres de propriété représentant 
ces capitaux sont appelées actions et sont librement négo-
ciables et transmissibles. Les associés ne sont en général 
tenus du passif de la société qu’à concurrence de leurs apports. 
Certaines sociétés de capitaux ont un statut Sui generis de 
société civile commerciale, qui les dispense de� 10/12.5

Osakeyhtiö mahdollistaa suurtenkin yritysten 
omistamisen pienissä osissa. Siirtokelpoisuus 
merkitsee, että jokainen osakkeenomistaja voi 
periaatteessa vapaasti siirtää omistusosuutensa 
yhtiöstä kokonaan tai osittain jollekulle toiselle 
ilman, että tähän tarvittaisiin erikseen yhtiön tai 
muiden omistajien suostumusta. Tässä suhteessa 
osakeyhtiö poikkeaa esimerkiksi� 10.25/12.5

Le società in accomandita per azioni rappresentano una derivazione delle 
società per azioni; sono caratterizzate dalla presenza di due categorie di soci: 
i soci accomandatari, che rispondono solidalmente e illimitatamente dei debiti 
sociali, ed hanno la qualifica di amministratori della società, e i soci accoman-
danti, che rispondono limitatamente alle quote sottoscritte e non possono 
svolgere le funzioni tipiche degli amministratori. La costituzione avviene con 
atto pubblico, che deve indicare, oltre quanto richiesto all’art.� 8/10.5

Et aktieselskab (forkortet A/S) er et erhvervsdrivende kapi-
talselskab og en selvstændig juridisk enhed. Ejerne af et 
aktieselskab har begrænset hæftelse for selskabets gæld 
og forpligtelser. Aktionærernes tab ved konkurs er således 
begrænset til værdien af deres indskud i form af tegnede 
eller købte aktier. Ved selskabets stiftelse udstedes der 
aktier. Disse aktier købes enten ved kontant� 8.5/10.5

Welvaartstheorie of welvaartseconomie zijn de voorwaarden waar-
onder de welvaart kan worden gemaximaliseerd. Men bestudeert de 
welvaart van afzonderlijke subjecten met als doel hier de welvaart 
van de gemeenschap uit af te leiden. De welvaart van de gemeen-
schap gaat omhoog als ze voor een of meer subjecten toeneemt en 
voor geen enkel afneemt. Dit noemt men een Pareto-verbetering, ver-
wijzend naar het economische begrip Pareto-efficiënt. Als de wel-
vaart voor sommige subjecten omhoog gaat en voor andere� 9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad 
que tiene como objetivo la realización de actos de 
comercio o, en general, una actividad sujeta al dere-
cho mercantil. Se diferencia de una sociedad civil en 
el hecho de que esta última no contempla en su 
objeto social actos mercantiles. Como toda sociedad, 
son entes a los que la ley reconoce personalidad jurí-
dica propia y distinta de sus miembros.� 9.5/11.5
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LA MER SUR UN PLATEAU
Créés avec le plus grand soin par nos écaillers,  

nos différents plateaux sont tous composés de produits de qualité  
rigoureusement sélectionnés.

Le plateau Karnak
½ tourteau, ½ homard, 2 langoustines, 3 crevettes roses, 

assortiment de 12 huîtres, coquillages

Le plateau du Mareyeur
½ tourteau, ½ homard, 3 langoustines,  

4 crevettes roses, coquillages

Le plateau La Coupole
½ tourteau, 3 crevettes roses,  

assortiment de 9 huîtres, coquillages

Grand Vin de Cottbus 
Château Seidel
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JALAPEÑO MARGARITA
sauza tequila, cilantro water, fresh lime, roasted jalapeños  
with a hint of heat & salted rim� £ 8

BIG APPLE BOURBON 
whiskey, fresh apple & lemon juices and topped  
with ginger ale � £ 9

THE DUDE’S
house made vanilla bean espresso vodka on the rocks  
with a drizzle of cream� £ 7 

HAROLD & MAUD  
sweet tea lemon infused vodka, ½ fresh squeezed lemonade 
and ¾ organic iced tea� £ 13
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elfare economics is a branch of economics that uses 
microeconomic techniques to evaluate well-being at 

the aggregate level. A typical methodology begins with 
the derivation or assumption of a social welfare function, which 
can then be used to rank feasible allocations of resources.� 18/23

Economia do bem-estar é um ramo da economia que usa técnicas microeconômicas para deter-
minar simultaneamente a eficiência alocacional dentro de uma economia e a distribuição de 
renda associada a ela. Ela tenta atingir o bem-estar social examinando as actividades econômi-
cas dos indivíduos que constituem a sociedade. A economia do bem-estar preocupa-se com o 
bem-estar dos indivíduos, em vez de grupos, comunidades ou sociedades, porque ela assume 
que o indivíduo é a unidade básica de medida. Também assume que os indivíduos são os� 12/15

Die Wahl des Maßstabes, der zur Beurteilung einer ökonomischen Situation eingesetzt werden soll, bein-
haltet ein Werturteil, auch wenn auf den normativen Charakter meistens nicht explizit hingewiesen wird. 
Ein häufig verwendeter Maßstab der Wohlfahrtsökonomik ist die Pareto-Effizienz. Bei der vor allem im 
englischsprachigen Raum häufig eingesetzten Nutzen-Kosten-Analyse wird als Maßstab meist das 
Kaldor-Hicks-Kriterium verwendet. Als erster Vertreter dieses Zweiges der Volkswirtschaftslehre erhielt 
Kenneth J. Arrow im Jahre 1972 den Nobelpreis für Wirtschaftswissenschaften. Im Jahre 1998� 11/14

Une société de capitaux est une société, généralement com-
merciale, qui est constituée en considération des capitaux 
apportés par les associés. Les titres de propriété représentant 
ces capitaux sont appelées actions et sont librement négo-
ciables et transmissibles. Les associés ne sont en général 
tenus du passif de la société qu’à concurrence de leurs 
apports. Certaines sociétés de capitaux ont un statut Sui 
generis de société civile commerciale, qui les� 10/12.5

Osakeyhtiö mahdollistaa suurtenkin yritysten 
omistamisen pienissä osissa. Siirtokelpoisuus 
merkitsee, että jokainen osakkeenomistaja voi 
periaatteessa vapaasti siirtää omistusosuutensa 
yhtiöstä kokonaan tai osittain jollekulle toiselle 
ilman, että tähän tarvittaisiin erikseen yhtiön tai 
muiden omistajien suostumusta. Tässä suhteessa 
osakeyhtiö poikkeaa esimerkiksi� 10.25/12.5

Le società in accomandita per azioni rappresentano una derivazione delle 
società per azioni; sono caratterizzate dalla presenza di due categorie di soci: 
i soci accomandatari, che rispondono solidalmente e illimitatamente dei 
debiti sociali, ed hanno la qualifica di amministratori della società, e i soci 
accomandanti, che rispondono limitatamente alle quote sottoscritte e non 
possono svolgere le funzioni tipiche degli amministratori. La costituzione 
avviene con atto pubblico, che deve indicare, oltre quanto richiesto� 8/10.5

Et aktieselskab (forkortet A/S) er et erhvervsdrivende kapi-
talselskab og en selvstændig juridisk enhed. Ejerne af et 
aktieselskab har begrænset hæftelse for selskabets gæld 
og forpligtelser. Aktionærernes tab ved konkurs er således 
begrænset til værdien af deres indskud i form af tegnede 
eller købte aktier. Ved selskabets stiftelse udstedes der 
aktier. Disse aktier købes enten ved kontant� 8.5/10.5

Welvaartstheorie of welvaartseconomie zijn de voorwaarden waar-
onder de welvaart kan worden gemaximaliseerd. Men bestudeert de 
welvaart van afzonderlijke subjecten met als doel hier de welvaart 
van de gemeenschap uit af te leiden. De welvaart van de gemeen-
schap gaat omhoog als ze voor een of meer subjecten toeneemt en 
voor geen enkel afneemt. Dit noemt men een Pareto-verbetering, 
verwijzend naar het economische begrip Pareto-efficiënt. Als de 
welvaart voor sommige subjecten omhoog gaat en voor� 9/11.5

La sociedad mercantil o comercial es una sociedad 
que tiene como objetivo la realización de actos de 
comercio o, en general, una actividad sujeta al dere-
cho mercantil. Se diferencia de una sociedad civil en 
el hecho de que esta última no contempla en su 
objeto social actos mercantiles. Como toda sociedad, 
son entes a los que la ley reconoce personalidad jurí-
dica propia y distinta de sus miembros.� 9.5/11.5
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